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連結財務サマリー

2005年度

旧明治製菓＋
旧明治乳業

2004年度

旧明治製菓＋
旧明治乳業

2003年度

旧明治製菓＋
旧明治乳業

百万円
（別途記載のものを除く）

会計年度

売上高

売上原価

販売費及び一般管理費

営業利益

経常利益

当期純利益

設備投資額

減価償却費

営業活動によるキャッシュ・フロー

会計年度末

総資産

純資産

１株当たり情報（円、米ドル）

当期純利益

純資産（注3）

配当金（注4）

レシオ（%）

自己資本当期純利益率（ROE）

総資産利益率（ROA）

その他

従業員数（人）

¥ 1,085,698 

737,879 

329,266 

23,561 

23,990 

8,297 

41,083 

34,216 

32,451 

¥ 695,016 

248,882 

¥ 1,089,042 

729,201 

331,506 

28,132 

27,584 

1,482 

40,354 

34,484 

51,250 

¥ 697,440 

247,471 

¥ 1,093,337 

728,781 

328,074 

36,449 

36,339 

18,733 

34,541 

34,640 

50,769 

¥ 709,415 

273,354 

注）1. 2003～2008年度については、旧明治製菓と旧明治乳業の連結数値を単純合算したものです。
2. 米ドル金額は読者の便宜のために提供するものであり、換算レートには2011年3月31日の為替レート（1米ドル＝83.15円）を使用しています。
3. 1株当たり純資産＝（純資産総額－少数株主持分）／（発行済株式数－自己株式数）
4. 2009年4月1日の明治ホールディングスの設立に際し、明治製菓の普通株式1株に対して明治ホールディングスの普通株式0.1株を、明治乳業の普通株式

1株に対して明治ホールディングスの普通株式0.117株をそれぞれ割当て交付いたしました。



明治ホールディングス株式会社 39 アニュアルレポート2011

2008年度 2009年度 2010年度 2010年度

明治ホールディングス旧明治製菓＋
旧明治乳業

2006年度

旧明治製菓＋
旧明治乳業

2007年度

旧明治製菓＋
旧明治乳業 明治ホールディングス

百万円
（別途記載のものを除く）

千米ドル（注2）

（別途記載のものを除く）

¥ 1,114,095

732,860

352,361

28,873

30,451

9,552

38,550

41,345

57,995

¥ 716,368

293,530

¥ 129.63

3,906.36

80.0

3.3

1.3

14,861

¥ 1,096,603 

723,577 

336,793 

36,181 

36,048 

19,188 

38,193 

33,570 

54,441 

¥ 735,074 

308,807 

¥ 1,111,699 

750,553 

332,227 

28,987 

27,766 

15,466 

63,281 

36,435 

32,067 

¥ 738,801 

302,536 

¥ 1,125,474 

768,769 

331,957 

24,835 

23,531 

8,489 

39,701 

36,026 

39,415 

¥ 724,047 

292,157 

$ 13,398,621

8,813,718

4,237,657

347,245

366,226

114,877

463,629

497,240

697,485

$ 8,615,377

3,530,133

$ 1.559

46.979

0.962

¥ 1,106,645

734,665

343,194

28,786

28,316

13,088

30,546

39,087

47,707

¥ 730,044

297,771

¥ 177.73

3,933.05

80.0

4.6

1.8

14,168

明治ホールディングス

連結財務サマリー
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2010年度の連結業績回顧と分析

経営成績全般

事業概況

2010年度のわが国経済は、海外経済の回復による企業収益

の改善など一部で景気の持ち直しが見られたものの、厳しい雇

用情勢が続き、個人消費は本格的な回復には至りませんでした。

また、2011年3月11日に発生した東日本大震災が業績に大き

な影響を与えました。

損益計算書の状況

明治グループは中・長期の取り組みとして、「2009-2011グ

ループ中期経営計画」に基づき、中核事業の競争力強化、新規

需要の創造、経営体質の強化などに向けたさまざまな施策を

推進するとともに、2011年4月に実施した新経営体制移行の準

備を進めました。

業績面では、震災前までの進捗において、前年度に続く乳製

品の堅調、年間を通じた医薬品の好調に加え、菓子・健康の業

況が秋に好転するなど、グループとして順調に推移していまし

たが、震災発生により東北・関東の一部工場や物流拠点が被害

を受けるとともに、その後も原材料の供給停滞に加え計画停電

による生産能力の低下・停止などサプライチェーン寸断により

大きな影響を受けました。

その結果、2010年度における売上高は前期比0.7%増の1兆

1,140億95百万円、営業利益は同0.3%増の288億73百万円、経

常利益は同7.5%増の304億51百万円にとどまりました。また、

当期純利益は、震災の影響に加えて連結子会社における減損

会計処理による特別損失を計上した結果、前期比27.0%減の

95億52百万円となりました。

2010年度
2009年度
対前期増減率

当期純利益経常利益営業利益売上高

¥ 1,114,095
1,106,645

0.7

¥ 28,873
28,786

0.3

¥ 30,451
28,316

7.5

¥ 9,552
13,088

-27.0

セグメント情報

売上高
2010年度
2009年度
対前期増減率

営業利益
2010年度
2009年度
対前期増減率

その他菓子・健康 医薬品

百万円

¥ 146,080
140,872

3.7

3,396
3,405

-0.3

¥ 292,681
293,086

-0.1

4,141
4,407

-6.0 

乳製品

¥ 601,567
600,078

0.2

13,458
13,418

0.3

¥ 130,532
127,628

2.3

8,312
8,480

-2.0 

乳製品セグメント

乳業界では、飲用牛乳の消費低迷や牛乳類、ヨーグルト市場

での低価格商品への需要シフトに伴う激しい販売競争が続き

販売促進費が増加するなど、厳しい状況で推移しました。

こうしたなか、乳製品セグメントの売上高は前期比0.2%増の

6,015億67百万円、営業利益は同0.3%増の134億58百万円と

なりました。

売上高は、粉乳、飲料、牛乳類の一部苦戦があった一方、夏

場の猛暑により伸長したアイスクリームや、チーズ、流動食など

が好調に推移しました。特に「明治エッセルスーパーカップ」、

業務用商品の「明治フレッシュクリームあじわい」や、継続的な

市場定着策が奏功している「明治北海道十勝スマートチーズ」

「明治おいしい牛乳」などが好調に推移しました。ヨーグルト

についても、2010年9月より商品ラインアップを拡充した「明

治ブルガリアヨーグルト」シリーズが下期大いに健闘しました

が、震災後はサプライチェーン寸断による大幅な制約を被るこ

百万円



明治ホールディングス株式会社 41 アニュアルレポート2011

ととなりました。牛乳類も同様に影響を受け、市乳全体でほぼ

前期並みにとどまった結果、セグメント全体では前期をわずか

に上回る着地となりました。

営業利益は、熾烈な販売競争に伴う販売促進費の増加のあ

るなか、原材料コストや宣伝費の圧縮等により順調な結果をみ

ていたものの、震災後の大きな制約に伴うプロダクトミックス

の悪化などにより、わずかに前期を上回る成果となりました。

菓子・健康セグメント

菓子業界は、長引く消費低迷と猛暑の影響を強く受けた上

期から、第3四半期以降は概ね前期並みへと回復の兆しが見ら

れましたが、一方で不安定な原材料価格の動向が利益に大きな

影響を与える状況が続いています。

こうしたなか、菓子・健康セグメントの売上高は前期比0.1%

減の2,926億81百万円、営業利益は同6.0%減の41億41百万円

となりました。

売上高は、菓子事業において主力のチョコレートが夏場の猛

暑の影響を大きく受けたものの、看板商品である「ミルクチョ

コレート」の堅調に加え、商品ラインアップを充実させた冬期

限定商品「メルティーキッス」が売上を伸ばすなど、得意分野を

中心に秋以降順調に回復しましたが、震災による生産・出荷の

停止・低下等により3月は大きく前年同月割れ、全体で前期を

上回ることはできませんでした。

健康事業においては、「ザバス」「パーフェクトプラス」は堅調

に推移しましたが、一昨年の新型インフルエンザ流行の反動に

よる「イソジン」群の大幅減収が響き、前期を下回りました。一

方、業務用食材が伸長し、セグメント全体の売上高はほぼ前期

並みとなりました。

営業利益は、生産の効率化や販売費の削減など収支構造改

善策を推し進めたものの、減収および原材料価格高、さらには

震災の影響も加わり前期を下回りました。

医薬品セグメント

薬品業界は、医療用医薬品において新薬価制度の導入や医

療費抑制策の推進、また農薬・動物薬において申請・登録審査

基準の厳格化など規制・指導が強化され、厳しい環境が続きま

した。

こうしたなか、医薬品セグメントの売上高は前期比2.3%増の

1,305億32百万円、営業利益は同2.0%減の83億12百万円とな

りました。

売上高は、積極的な学術普及活動を行った抗菌薬「メイアク

ト」や2009年に発売した2品（抗菌薬「オラペネム」・抗うつ薬

「リフレックス」）が順調に売上を伸ばしました。また、ジェネ

リック医薬品は、カルシウム拮抗薬「アムロジピン錠 明治」が

大幅に売上を伸ばしたことに加え、2010年秋発売の消化性潰

瘍用剤「ラベプラゾール明治」も寄与しました。

なお、震災により一部の工場が被害を受けましたが、医療用

医薬品については、一定の物流在庫・卸在庫の確保により供給

面での滞りはなく、業績への影響は軽微にとどまりました。そ

の結果、薬価改定の影響を大きく受けたものの、売上高は前期

を上回りました。

営業利益は、前年をわずかに下回る結果となりましたが、極

めて厳しい薬価改定の影響ならびに研究開発費増のあるなか、

売上増による限界利益増や品種構成の改善等により大部分を

吸収、ほぼ前期並みの額を確保しました。

その他

その他セグメントの売上高は、物流子会社が夏場を中心に順

調に推移したことに加え、子会社の新規連結により、前期比

3.7%増の1,460億80百万円となりました。

営業利益は、物流子会社の増収や子会社の新規連結による

増益があった一方で、飼料子会社での販売価格下落や不動産

事業の減収による減益があり、前期比0.3%減の33億96百万円

となりました。

貸借対照表の状況

資産

2010年度末における資産合計は、7,163億68百万円と前期

末比136億75百万円減少しました。これは建設仮勘定が149億

53百万円増加した一方、受取手形及び売掛金が82億12百万円、

機械装置及び運搬具が91億59百万円、投資有価証券が132億

68百万円減少したことなどによるものです。

負債

2010年度末における負債合計は、4,228億38百万円と前期

末比94億34百万円減少しました。これは短期借入金が112億

20百万円増加した一方、支払手形及び買掛金が30億7百万円、

コマーシャル・ペーパーが70億円、長期借入金が108億9百万

円減少したことなどによるものです。

2010年度の連結業績回顧と分析
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純資産

2010年度末における純資産合計は、2,935億30百万円と前

期末比42億41百万円減少しました。これは利益剰余金が25億

9百万円増加した一方、その他有価証券評価差額金が27億79百

万円、為替換算調整勘定が16億67百万円、少数株主持分が21

億37百万円減少したことなどによるものです。なお、自己資本

比率は40.2%、1株当たり純資産額は3,906.36円となりました。

キャッシュ・フローの状況

営業活動によるキャッシュ・フローは、税金等調整前当期純利

益の減少などがあったものの、売上債権の減少による収入の増

加、たな卸資産の減少による収入の増加などにより、前期比

102億88百万円収入増の579億95百万円の収入となりました。

投資活動によるキャッシュ・フローは、有形固定資産の取得

による支出が増加したものの、投資有価証券の売却による収

入が増加したことなどにより、前期比12億円支出減の324億

40百万円の支出となりました。

これにより、フリー・キャッシュ・フロー（営業活動による

キャッシュ・フローと投資活動によるキャッシュ・フローの合計

額）は前期比114億88百万円収入増の255億55百万円の収入と

なりました。

財務活動によるキャッシュ・フローは、配当金の支払額の増

加などにより、前期比68億96百万円支出増の195億70百万円

の支出となりました。

これらの結果、2010年度末の現金及び現金同等物は217億

41百万円となりました。

利益配分に関する基本方針及び配当実績

当社は、食と健康、薬品を主な事業とし、お客さまの生涯を

通じて身近な存在として事業展開をしており、中・長期的に安

定的な経営基盤の確保が不可欠です。

したがって、各期の業績や将来の設備投資、投融資、研究開

発投資などの資金需要に応えるため内部留保の充実を図ると

ともに、株主の皆さまへの安定的かつ継続的な利益還元を行

うことを基本方針としています。

2010年度の1株当たり配当につきましては、中間期末を基準

日とする配当40円を実施するとともに、期末配当と合わせて

年間80円を継続させていただきました。

事業等のリスク

当社グループの経営成績及び財政状況等に影響を及ぼす可

能性のあるリスクについて、投資家の判断に重要な影響を及ぼ

す可能性があると考えられる主な事項を記載しております。

なお、文中における将来に関する事項は、有価証券報告書提

出日（2011年6月29日）現在において当社グループが判断した

ものであります。

（1）原材料価格の高騰等

当社グループの主要原材料（生乳、乳製品、ココア豆、ナッツ

類等）及びエネルギー原料は、国内及び諸外国の需給状況や投

機筋の介入などにより価格に影響を受ける可能性があります。

こうした価格高騰により、調達や生産コストに大きな影響を及

ぼす可能性があります。

（2）為替変動による影響

当社グループは、原材料や商品の一部を海外から調達して

おり、また海外においても事業を営んでいることから、予測の

範囲を超える急激な為替変動によって、当社グループの業績及

び財政状況に影響を及ぼす可能性があります。

（3）天候による影響

当社グループの乳製品事業及び菓子・健康事業は、天候によ

る影響を受ける可能性があります。冷夏の場合にはアイスク

リーム、牛乳類の売上は減少し、また猛暑の場合にはチョコ

レートをはじめとする菓子類の売上が減少するなど、当社グ

ループの業績及び財政状況に影響を及ぼす可能性があります。

（4）酪農乳業界をとりまく環境の変化

当社グループの乳製品事業におきまして、関税などの貿易制

度や、「加工原料乳生産者補給金等暫定措置法」などの酪農諸

制度及び運用に急激な変更があった場合、当社グループの業

績及び財政状況に影響を及ぼす可能性があります。

（5）食品の安全性

当社グループは、商品の安全性確保と、生産全般で発生が予

見されるリスクへの予防措置を講じるなど、さまざまな対応を

行っております。しかしながら、万が一大規模な商品回収を実

施した場合、もしくは、当社グループの商品に直接の問題がな

2010年度の連結業績回顧と分析
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い場合であっても、食品業界に対する風評などにより当社グ

ループ商品も影響を受けるような場合には、売上の低下や、多

額のコストが発生するなど、当社グループの業績及び財政状況

に影響を及ぼす可能性があります。

（6）医薬品の副作用

当社グループの医薬品事業におきましては、当局の定める

各種法令・基準に従い、医薬品の開発・製造・販売を行っており

ますが、開発中または発売後に予期せぬ副作用が発生する可

能性があります。こうした事態に備え、製造物責任を含めた各

種賠償責任に対応するための適切な保険に加入しております

が、最終的に負担する賠償額を全て保険で賄える保証はなく、

予期せぬ副作用が当社グループの業績及び財政状況に影響を

及ぼす可能性があります。

（7）医療行政の動向

当社グループの医薬品事業におきましては、医療用医薬品

の価格が薬価改定を含む行政の医療政策、医療保険制度の影

響を受けることから、当社グループの業績及び財政状況に影

響を及ぼす可能性があります。

（8）医薬品事業の研究開発

当社グループの医薬品事業におきましては、新製品の研究

開発に関して長期にわたる各種試験の実施などにより、多額の

費用が必要となります。また、有効性や安全性の面から研究開

発の延長または中断・中止を余儀なくされる場合もあり、これ

ら研究開発の進捗が、当社グループの業績及び財政状況に影

響を及ぼす可能性があります。また、研究開発が予定どおり進

行せず自社開発品の発売が滞り、他社からの導入品により開

発パイプラインの充実を図る場合も想定され、その場合には知

的財産権許諾料の支出増大を招く可能性があります。

（9）訴訟に関する影響

当社グループは、研究開発をはじめその事業活動において第

三者の知的財産権を侵害することのないように細心の注意を

払っております。しかしながら、知的財産権を侵害したとして第

三者から不測の訴訟を提起され、その結果によっては当社グ

ループの業績及び財政状況に影響を及ぼす可能性があります。

（10）情報の漏洩等

当社グループは、事業運営に必要な、お客さまを含む個人情

報や経営にかかわる重要情報等の機密情報を多数保有してお

ります。当社グループはこれらの情報管理について、情報管理

委員会の設置、従業員に対する教育の実施など、システム管理

を含めた適切な対策を実施しております。しかしながら、現時

点で予期しえない不正アクセスやコンピューターウィルスの感

染などによる機密情報の漏洩、改ざん、消失やコンピューター

システムが一時的に利用できなくなるリスクが考えられます。

このような事態が発生した場合には、当社グループの業績及

び財政状況に影響を及ぼす可能性があります。

（11）自然災害等による影響

当社グループは保有する施設及び工場などの設備について、

地震などの自然災害の発生時に、人的被害や設備破損が生じ

ないように管理体制の確立を行っています。しかし、大地震な

どの想定を超えた事象や社会インフラの大規模な損壊などが

発生した場合、資産の喪失、設備などの破損による損害の発生、

商品供給に支障をきたすなど業績に悪影響を及ぼす可能性が

あります。

なお、上記のリスクが当社グループにおける全てのリスクでは

ありません。

2010年度の連結業績回顧と分析
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連結貸借対照表
明治ホールディングス株式会社／2010、2011年3月31日現在

20112010

千米ドル

流動資産：

現金及び預金（注記18）

受取債権：（受取手形、売掛金及び未収金）

たな卸資産（注記10）

繰延税金資産（注記12）

その他の流動資産

貸倒引当金

流動資産計

固定資産：

有形固定資産（注記11）

土地

建物及び構築物

機械装置及び運搬具、工具器具備品

リース資産

建設仮勘定

減価償却累計額

有形固定資産合計（純額）

投資及びその他固定資産：

投資有価証券（注記8、11）

投資有価証券（非連結子会社及び関係会社分）

長期貸付金

無形固定資産（注記15）

繰延税金資産（注記12）

その他

貸倒引当金

投資及びその他固定資産計

固定資産計

資産合計

資産の部

¥ 16,682

162,383

111,298

13,564

5,916

(260)

309,585

67,291 

303,470 

465,818 

4,004 

3,996 

(511,707)

332,875 

35,735 

12,460 

1,010 

10,476 

905 

28,198 

(1,202)

87,583 

420,458 

¥ 730,044 

2011

百万円

¥ 21,759

153,697

105,151

15,138

6,262

(333)

301,676

66,451

306,664

470,587

5,796

18,950

(533,580)

334,869

29,301

5,625

763

9,726

1,182

33,994

(770)

79,823

414,692

¥ 716,368

$ 261,693 

1,848,440 

1,264,599 

182,064 

75,313 

(4,014)

3,628,096 

799,177 

3,688,082 

5,659,498 

69,712 

227,906 

(6,417,089)

4,027,288 

352,388 

67,657 

9,177 

116,981 

14,220 

408,832 

(9,264)

959,992 

4,987,280 

$ 8,615,377

連結財務諸表の注記参照
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負債及び純資産の部 20112010

千米ドル

2011

百万円

流動負債：
短期借入債務（一年内長期債務含む）（注記9、11）

支払債務（支払手形、買掛金）
未払法人税等
未払費用
賞与引当金
返品調整引当金
売上割戻引当金
その他の流動負債（注記11）

流動負債計

固定負債：
流動負債控除後の長期借入債務（注記9、11）

繰延税金負債（注記12）

退職給付引当金（注記13）

役員退職慰労引当金
その他の固定負債

固定負債計
負債合計

偶発債務（注記14）

純資産（注記17）：
株主資本
資本金
発行する株式の総数 280,000,000株（2010年、2011年）
発行済株式総数 76,341,700株（2010年、2011年）

資本剰余金
利益剰余金
自己株式 2010年 2,636,540株

2011年 2,671,400株
株主資本合計

その他の包括利益累計額
その他有価証券評価差額金
繰延ヘッジ損益
為替換算調整勘定

少数株主持分
純資産合計
負債・純資産合計

¥ 104,768

95,164

9,271

40,142

11,046

265

5,309

34,772

300,741

94,631

15,273

15,711

676

5,238

131,531

432,272

30,000

98,852

169,618

(9,125)

289,345

5,851 

(2,862)

(2,448)

7,885 

297,771 

¥ 730,044 

¥ 108,989
92,157

3,902
40,421

9,585
241

6,092
39,944

301,333

83,821
13,661
17,125

390
6,505

121,504
422,838

30,000
98,852

172,128

(9,255)
291,724

3,072
(2,899)
(4,115)
5,748

293,530
¥ 716,368

$ 1,310,752
1,108,325

46,927
486,132
115,277

2,898
73,271

480,387
3,623,972

1,008,080
164,302
205,960

4,693
78,233

1,461,270
5,085,243

360,793
1,188,845
2,070,091

(111,313)
3,508,418

36,948
(34,869)
(49,498)
69,134

3,530,133
$ 8,615,377

連結貸借対照表
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連結損益計算書
明治ホールディングス株式会社／2010、2011年3月31日に終了した連結会計年度

20112010

千米ドル

売上高
売上原価（注記20）

売上総利益
販売費及び一般管理費（注記19、20）

営業利益

その他収益（費用）
受取利息及び配当金
支払利息
持分法による投資利益
持分法による投資損失
その他

特別利益（注記21）

特別損失（注記21、22）

税金等調整前当期純利益

法人税、住民税及び事業税（注記12）

法人税等調整額（注記12）

少数株主損益調整前当期純利益

少数株主利益

当期純利益

1株当たり情報：
純利益
配当金

¥ 1,106,645 

734,665 

371,980 

343,194 

28,786 

915 

(1,952)

—

(236)

803 

605 

(4,821)

24,100 

12,132 

(1,553)

—

433 

¥ 13,088 

¥ 177.73 

80.00 

2011

百万円

¥ 1,114,095 
732,860 
381,234 
352,361 

28,873 

895 
(2,209)

251 
—

2,641 

1,799 
(14,325)
17,925 

9,727 
(1,388)
9,586 

34 

¥ 9,552 

¥ 129.63 
80.00 

$ 13,398,621 
8,813,718 
4,584,902 
4,237,657 

347,245 

10,765 
(26,571)

3,024 
—

31,762 

21,636 
(172,279)
215,583 

116,989 
(16,695)

115,289 

412 

$ 114,877 

$ 1.558 
0.962 

連結財務諸表の注記参照

ドル円
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20112010

千米ドル

少数株主損益調整前当期純利益（注記23）

その他の包括利益
その他有価証券評価差額
繰延ヘッジ損益
為替換算調整勘定
持分法適用会社に対する持分相当額
その他の包括利益合計

包括利益

（内訳）
親会社株主に係る包括利益
少数株主に係る包括利益

¥ —

—

—

—

—

—

—

—

¥ —

2011

百万円

¥ 9,586 

(2,765)
(37)

(2,073)
118 

(4,757)
4,828 

5,068 
¥ (239)

$ 115,289 

(33,260)
(446)

(24,939)
1,425 

(57,220)
58,068 

60,953 
$ (2,884)

連結財務諸表の注記参照

連結包括利益計算書
明治ホールディングス株式会社／2011年3月31日に終了した連結会計年度
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2009年3月31日残高
当期変動額
剰余金の配当
当期純利益
自己株式の取得
自己株式の処分
連結範囲の変動
株主資本以外の
項目の当期
変動額（純額）

当期変動額合計
2010年3月31日残高
当期変動額
剰余金の配当
当期純利益
自己株式の取得
自己株式の処分
連結範囲の変動
株主資本以外の
項目の当期
変動額（純額）

当期変動額合計
2011年3月31日残高

普通株式数
(千株)

資本
剰余金資本金 利益

剰余金 自己株式
その他
有価証券
評価差額金

繰延ヘッジ
損益

為替換算
調整勘定

その他の
包括利益
累計額合計

少数株主
持分

純資産
合計

百万円

株主資本 その他の包括利益累計額

76,341 

76,341 

76,341

¥ (9,419)

(300)

594 

294 

(9,125)

(139)

9 

(130)

¥ (9,255)

株主資本
合計

¥ 278,393 

(2,547)

13,088 

(300)

547 

164 

10,951 

289,345 

(8,844)

9,552 

(139)

9 

1,801 

2,379 

¥ 291,724

¥ 30,000 

30,000 

¥ 30,000

¥ 158,913 

(2,547)

13,088 

164 

10,705 

169,618 

(8,844)

9,552 

1,801 

2,509 

¥ 172,128

¥ 98,900 

(47)

(47)

98,852 

0 

0 

¥ 98,852 

¥ 3,846 

2,004 

2,004 

5,851 

(2,779)

(2,779)

¥ 3,072

¥ (3,781)

919 

919 

(2,862)

(37)

(37)

¥ (2,899)

¥ (2,990)

542 

542 

(2,448)

(1,667)

(1,667)

¥ (4,115)

¥ (2,925)

3,466 

3,466 

540 

(4,483)

(4,483)

¥ (3,942)

¥ 7,302 

582 

582 

7,885 

(2,137)

(2,137)

¥ 5,748 

¥ 282,770 

(2,547)

13,088 

(300)

547 

164 

4,049 

15,001 

297,771 

(8,844)

9,552 

(139)

9 

1,801 

(6,620)

(4,241)

¥ 293,530

2010年3月31日残高
当期変動額
剰余金の配当
当期純利益
自己株式の取得
自己株式の処分
連結範囲の変動
株主資本以外の
項目の当期
変動額（純額）

当期変動額合計
2011年3月31日残高

76,341 

76,341 

$ 360,793 

$360,793

$(109,746)

(1,682)

115 

(1,567)

$(111,313)

$ 94,835 

(25,700)

(25,700)

$ 69,134 

$ (34,423)

(446)

(446)

$ (34,869)

$ (29,441)

(20,056)

(20,056)

$ (49,498)

$ 6,505 

(53,924)

(53,924)

$ (47,419)

$ 70,370 

(33,421)

(33,421)

$ 36,948

$ 3,581,139 

(106,362)

114,877 

(1,682)

117 

21,670 

(79,625)

(51,005)

$3,530,133

$ 1,188,844 

1 

1 

$1,188,845 

$ 2,039,906 

(106,362)

114,877 

21,670 

30,185 

$2,070,091 

$ 3,479,798 

(106,362)

114,877 

(1,682)

117 

21,670 

28,619 

$3,508,418 

連結株主資本等変動計算書
明治ホールディングス株式会社／2010、2011年3月31日に終了した連結会計年度

普通株式数
(千株)

資本
剰余金資本金 利益

剰余金 自己株式
その他
有価証券
評価差額金

繰延ヘッジ
損益

為替換算
調整勘定

その他の
包括利益
累計額合計

少数株主
持分

純資産
合計

千米ドル

株主資本 その他の包括利益累計額

株主資本
合計

連結財務諸表の注記参照
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連結キャッシュ・フロー計算書
明治ホールディングス株式会社／2010、2011年3月31日に終了した連結会計年度

20112010

千米ドル

営業活動によるキャッシュ・フロー
税金等調整前当期純利益
減価償却費
減損損失
のれん償却額
負ののれん発生益
有形固定資産除却損
投資有価証券評価損益（益）
貸倒引当金の増減額（減少）
賞与引当金の増減額（減少）
退職給付引当金の増減額（減少）
受取利息及び受取配当金
支払利息
持分法による投資損益（益）
有形固定資産売却損益（益）
投資有価証券売却損益（益）
売上債権の増減額（増加）
たな卸資産の増減額（増加）
仕入債務の増減額（減少）
その他
小計

利息及び配当金の受取額
利息の支払額
法人税等の支払額
営業活動によるキャッシュ・フロー

投資活動によるキャッシュ・フロー
有形固定資産の取得による支出
無形固定資産の取得による支出
有形及び無形固定資産の売却による収入
投資有価証券の取得による支出
投資有価証券の売却による収入
その他
投資活動によるキャッシュ・フロー

財務活動によるキャッシュ・フロー
短期借入金の純増減額（減少）
コマーシャル・ペーパー増加額（減少）
長期借入れによる収入
長期借入金の返済による支出
社債の償還による支出
少数株主からの払込みによる収入
少数株主からの株式取得による支出
自己株式の増減額（増加）
配当金の支払額
少数株主への配当金の支払額
その他
財務活動によるキャッシュ・フロー

現金及び現金同等物に係る換算差額
現金及び現金同等物の増減額（減少）
現金及び現金同等物の期首残高
新規連結に伴う現金及び現金同等物の増加額
現金及び現金同等物の期末残高（注記18）

¥ 24,100 
39,087 

119 
404 

—
2,052 

21 
(140)

7,091 
187 

(915)
2,572 

236 
(293)

(16)
280 

(11,752)
(805)

(1,850)
60,380 

1,027 
(2,444)

(11,255)
47,707 

(30,546)
(2,525)

586 
(1,125)

170 
(201)

(33,641)

48,115 
(11,000)

9,237 
(20,598)
(35,000)

65 
—

212 
(2,547)

(155)
(1,003)

(12,674)
12 

1,403 
14,429 

228 
¥ 16,061 

2011

百万円

¥ 17,925 
41,345 

1,992 
337 

(530)
1,836 

709 
(733)

(1,531)
(4,830)

(895)
2,209 

(251)
(668)
807 

8,898 
5,699 

(3,097)
4,541 

73,765 
989 

(2,416)
(14,342)
57,995 

(38,550)
(1,999)
1,833 

(359)
7,478 

(842)
(32,440)

8,072 
(7,000)

899 
(10,974)

—
65

(425) 
(130)

(8,774)
(136)

(1,168)
(19,570)

(325)
5,658 

16,061 
21 

¥ 21,741 

$ 215,583 
497,240 

23,964 
4,058 

(6,375)
22,084 

8,529 
(8,816)

(18,414)
(58,093)
(10,765)
26,571 
(3,024)
(8,043)
9,715 

107,022 
68,542 

(37,255)
54,615 

887,140 
11,899 

(29,064)
(172,489)
697,485 

(463,629)
(24,050)
22,051 
(4,329)

89,944 
(10,133)

(390,146)

97,084 
(84,185)
10,811 

(131,979)
—

788
(5,112) 
(1,565)

(105,520)
(1,639)

(14,050)
(235,368)

(3,914)
68,056 

193,165 
255 

$ 261,476 
連結財務諸表の注記参照
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連結財務諸表の注記
明治ホールディングス株式会社

1. 連結財務諸表作成の基礎
添付の明治ホールディングス株式会社（以下、「当社」）並びに

連結子会社の連結財務諸表は、日本の金融商品取引法の規定

に基づいて作成され、関東財務局に提出された日本語の連結

財務諸表に基づいております。これらは、日本で一般に公正妥

当と認められた企業会計の原則、慣行に基づいて作成されてい

ます。そのため、国際財務報告基準による会計処理及び表示方

法とは相違する点があります。連結財務諸表は、財政状態、経

営成績、キャッシュ・フローの状態を、他の日本以外の国の会計

原則、慣行に従って表そうとしたものではありません。

添付の連結財務諸表の作成に当たっては、日本以外の読者の

なじみのある形式にするためにいくつかの調整が行われてお

ります。当社及び連結子会社の勘定や財務諸表は、日本円で帳

簿記入を行い、作成しております。

読者の便宜のためにこの連結財務諸表は日本円を米国ドル

に換算して表示しており、その為替レートは、2011年3月31日

現在、1米ドル83円15銭です。

なお、百万円未満及び千米ドル未満の切捨て表示をしている

ため、添付の連結財務諸表中の合計金額（円貨及び米ドル貨）

は、個々の表示金額の合計とは必ずしも一致しません。

2. 重要な会計方針
a）連結方針

当連結財務諸表は、当社及び過半数の議決権を行使するなど、

当社が影響力を行使しうる重要な子会社（以下、「連結子会社」）

の勘定からなっております。重要な関連会社等に対する投資の

評価には、持分法を適用しております。当連結財務諸表に含まれ

る連結子会社は52社であります。連結会社間の重要な取引並び

に債権債務は全て相殺消去されております。会計年度末日が3月

31日から3ヶ月以内の範囲で異なっている一部の連結子会社に

ついては、直近の財務諸表を、必要な調整を行った上で用いてお

ります。5社の関連会社等に対して、持分法を適用しております。

連結子会社及び持分法適用関連会社等に対する取得時の投資

額と純資産の額との差額は、取得日における時価に基づき識別

可能な資産に配分しております。評価差額で識別不可能な部分

は、のれんとして計上し、定額法により5年から15年間で償却し

ております。また、平成22年3月31日以前に発生した負ののれ

んの償却については定額法により5年間で償却しております。

b）外貨の換算

短期及び長期の外貨建金銭債権債務は、連結会計年度末日

の直物為替相場により円貨に換算し、換算差額は損益として処

理しております。

なお、在外子会社等の資産及び負債は、在外子会社等の決算

日の直物為替相場により円貨に換算し、収益及び費用は期中平

均相場により円貨に換算し、換算差額は純資産の部における為

替換算調整勘定及び少数株主持分に含めております。

c）時価のある有価証券及び時価のない有価証券

時価のある有価証券及び時価のない有価証券の評価方法は

以下の通りです。

時価のあるもの：

決算期末日の市場価格等に基づく時価方法

評価差額は全部純資産直入法により処理し、売却原価は

移動平均法により算定

時価のないもの：

主として移動平均法による原価法

d）デリバティブ

時価法

e）たな卸資産

主として総平均法または移動平均法に基づく原価法（貸借対

照表価額は収益性の低下による簿価切り下げの方法により算

定）によっております。

f）有形固定資産

明治製菓（株）及びその連結子会社については、主として定率法

（明治製菓（株）において平成7年4月1日以降取得した不動産賃貸

事業用の建物・構築物等については定額法）によっております。

明治乳業（株）及びその連結子会社については、主として定額

法（昭和60年3月31日以前に取得した不動産賃貸事業用の建

物・構築物等、並びに本社社屋を除く本社、支社、支店及び研究

所の有形固定資産については定率法）によっております。

なお、平成10年4月1日以降取得した建物（建物附属設備を除

く）については定額法によっております。

また、在外連結子会社は主として定額法によっております。
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なお、主な耐用年数は、以下のとおりであります。

建物及び構築物 2～60年

機械装置及び車両運搬具 2～18年

工具器具備品 2～20年

g）無形固定資産

無形固定資産は、定額法で自社利用のソフトウェアについて

は、主として利用可能期間（5年）に基づく定額法を採用してお

ります。

h）リース資産

＜所有権移転外ファイナンス・リース取引に係るリース資産＞

リース期間を耐用年数とし、残存価額を零とする定額法に

よっております。

なお、リース取引開始日が平成20年3月31日以前の所有権移

転外ファイナンス・リース取引については、通常の賃貸借取引

に係る方法に準じた会計処理を引き続き採用しております。

i）貸倒引当金

売上債権等の貸倒による損失に備えるため、主として一般債

権については貸倒実績率により、貸倒懸念債権等特定の債権に

ついては個別に回収可能性を検討し、回収不能見込額を計上し

ております。

j）賞与引当金

従業員に対して支給する賞与の支出に充てるため、連結決

算期末在籍従業員に対して、支給対象期間に基づく賞与支給

見込額を計上しております。

k）返品調整引当金

一部の連結子会社において、販売した商品・製品の返品によ

る損失に備えるため、連結決算期末売掛債権額に対し、実績

の返品率及び売買利益率を乗じた金額を計上しております。

l）売上割戻引当金

一部の連結子会社において、販売した商品・製品の売上割戻

に備えるため、割戻率を勘案して見込計上しております。

m）退職給付引当金

一部の連結子会社において、従業員の退職給付に備えるた

め、当連結会計年度末における退職給付債務及び年金資産の

見込額に基づき、当連結会計年度末において発生していると認

められる額を計上しております。

会計基準変更時差異（10,939百万円）については、主として

15年による按分額を費用処理しております。

過去勤務債務については、その発生時の従業員の平均残存

勤務期間以内の一定の年数（4年～15年）による定額法により

処理しております。

数理計算上の差異については、その発生時の従業員の平均

残存勤務期間以内の一定の年数（7年～15年）による按分額を

翌連結会計年度より費用処理しております。

n）役員退職慰労引当金

連結子会社の一部は役員退職慰労金の支給に備えるため、

主に内規に基づく当連結会計年度末における要支給額を計上

しております。

o）連結キャッシュ・フロー計算書における資金の範囲

連結キャッシュ・フロー計算書における資金（現金及び現金同

等物）は、手許現金、随時引き出し可能な預金及び容易に換金

可能であり、かつ、価値の変動について僅少なリスクしか負わ

ない取得日から3ヶ月以内に償還期限の到来する短期投資から

なっております。

p）法人税等

会計上と税務上の資産負債の差額から生じる一時差異に対

する税効果は、繰延税金として認識し、当該一時差異が課税所

得に影響を与えると見込まれる将来の期間に対する法定税率を

用いて計算しております。繰延税金資産のうち、将来回収が見込

まれない部分については評価性引当金を設定しております。

q）デリバティブ取引

①ヘッジ会計の方法　

繰延ヘッジ処理によっております。

なお、為替予約等については、要件を満たしている場合には

振当処理に、金利スワップについては、要件を満たしている場

合には特例処理によっております。

連結財務諸表の注記
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②ヘッジ手段とヘッジ対象

ヘッジ手段： 為替予約取引等

金利スワップ取引

ヘッジ対象： 外貨建債権債務及び外貨建予定取引

借入金利息

③ヘッジ方針

一部の連結子会社では、通常の営業過程における輸出入取

引に係る為替変動リスクを軽減するため、為替予約取引等を

行っております。調達資金の金利変動リスクを軽減するため、

当社は金利スワップ取引を行っております。なお、投機目的の

ためのデリバティブ取引は行っておりません。

④ヘッジの有効性評価の方法

為替予約等を外貨建債権債務取引に付すことで、将来の円貨

でのキャッシュ・フローを固定していることから、振当処理を実

施しており、事後テストの要件は満たしております。外貨建予

定取引については、取引の実行可能性が極めて高いかを勘案

し、ヘッジ対象としての適格性を検討しております。

なお、特例処理によっている金利スワップについては、ヘッ

ジの有効性評価を省略しております。

r）1株当たり当期純利益

1株当たり当期純利益は、各年度の発行済株式総数の加重平

均株式数を用いて算出しております。

3. 連結財務諸表作成のための基本となる重要な事項の変更
a）資産除去債務に関する会計基準の適用

当連結会計年度より、「資産除去債務に関する会計基準」（企

業会計基準第18号　平成20年3月31日）及び「資産除去債務に

関する会計基準の適用指針」（企業会計基準適用指針第21号

平成20年3月31日）を適用しております。

b）企業結合に関する会計基準等の適用

当連結会計年度より、「企業結合に関する会計基準」（企業会

計基準第21号　平成20年12月26日）、「連結財務諸表に関する

会計基準」（企業会計基準第22号　平成20年12月26日）、「『研

究開発費等に係る会計基準』の一部改正」（企業会計基準第23

号　平成20年12月26日）、「事業分離等に関する会計基準」（企

業会計基準第7号　平成20年12月26日）、「持分法に関する会

計基準」（企業会計基準第16号　平成20年12月26日公表分）及

び「企業結合会計基準及び事業分離等会計基準に関する適用

指針」（企業会計基準適用指針第10号　平成20年12月26日）を

適用しております。

4. 表示方法の変更
（連結損益計算書）

当連結会計年度より、「連結財務諸表に関する会計基準」（企

業会計基準第22号　平成20年12月26日）に基づき、「財務諸表

等の用語、様式及び作成方法に関する規則等の一部を改正す

る内閣府令」（平成21年3月24日　内閣府令第5号）を適用し、

「少数株主損益調整前当期純利益」の科目で表示しております。

5. 追加情報
当連結会計年度より、「包括利益の表示に関する会計基準」

（企業会計基準第25号　平成22年6月30日）を適用しておりま

す。ただし、「その他の包括利益累計額」及び「その他の包括利

益累計額合計」の前連結会計年度の金額は、「評価・換算差額等」

及び「評価・換算差額等合計」の金額を記載しております。

6. リース取引関係に関する注記
（2011年及び2010年3月31日現在）

1) ファイナンス・リース取引（借主側）

所有権移転外ファイナンス・リース取引

①リース資産の内容

有形固定資産

主として乳製品事業における販売器材（工具、器具及び備

品）、菓子・健康、薬品製造工場における生産設備（機械装置及

び運搬具）及び試験研究機器（機械装置、工具、器具及び備品）

であります。

②リース資産の減価償却の方法

連結財務諸表作成のための基本となる重要な事項「2.重要な

会計方針 h）リース資産」に記載のとおりであります。

連結財務諸表の注記
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7. 金融商品に関する注記
（2011年3月31日現在）

1) 金融商品の状況に関する事項

①金融商品に対する取組方針

当社グループは、主に乳製品、菓子・健康、薬品の製造販売

事業を行うための設備投資計画及び運転資金計画等に照らし

て、必要な資金（主に銀行借入や社債発行）を調達しておりま

す。一時的な余資は安全性の高い金融資産で運用し、また、短

期的な運転資金をコマーシャル・ペーパー等により調達してお

ります。デリバティブは、後述するリスクを回避するために利

用しており、投機的な取引は行わない方針であります。

②金融商品の内容及びそのリスク

営業債権である受取手形及び売掛金は、顧客の信用リスク

に晒されております。また、グローバルに事業を展開している

ことから生じている外貨建ての営業債権は、為替の変動リス

クに晒されておりますが、一部の連結子会社は先物為替予約

等を利用してヘッジしております。投資有価証券は、主に取引

先企業との業務又は資本提携等に関連する株式であり、市場

価格の変動リスクに晒されております。

営業債務である支払手形及び買掛金は、ほとんどが1年以

内の支払期日であります。また、その一部には、原料等の輸入

に伴う外貨建てのものがあり、為替の変動リスクに晒されて

おりますが、一部の連結子会社は為替の変動リスクに対して、

先物為替予約等を利用してヘッジしております。

借入金、コマーシャル・ペーパー及び社債は、主に設備投資

及び運転資金に必要な資金の調達を目的としたものであり、

償還日は連結決算日後、最長で9年後であります。このうち一

部は、変動金利であるため金利の変動リスクに晒されており

ますが、当社グループではデリバティブ取引（金利スワップ取

引）を利用してヘッジしております。

デリバティブ取引は、外貨建ての営業債権債務に係る為替の

変動リスクに対するヘッジを目的とした先物為替予約取引等、

借入金に係る支払金利の変動リスクに対するヘッジを目的と

した金利スワップ取引であります。

③金融商品に係るリスク管理体制

（1）信用リスク（取引先の契約不履行等に係るリスク）の管理

当社グループは、債権管理規程等に従い、営業債権につい

て、各事業部門における各管理部署が主要な取引先の状況を

定期的にモニタリングし、取引相手ごとに期日及び残高を管

理するとともに、財務状況等の悪化等による回収懸念の早期

把握や軽減を図っております。

デリバティブ取引の利用にあたっては、カウンターパー

ティーリスクを軽減するために、格付の高い金融機関とのみ取

引を行っております。

（2）市場リスク（為替や金利等の変動リスク）の管理

一部の連結子会社は、外貨建ての営業債権債務について、

通貨別月別に把握された為替の変動リスクに対して、先物為

替予約等を利用してヘッジしております。また、当社において

は、借入金に係る支払金利の変動リスクを抑制するために、

金利スワップ取引を利用しております。

投資有価証券については、定期的に時価や発行体（取引先企

業）の財務状況等を把握し、取引先企業との関係を勘案して保

有状況を継続的に見直しております。

デリバティブ取引につきまして一部の連結子会社は、取引権

限や限度額等を定めたデリバティブ取引管理規程に基づき、各

関連部署が取引を行っております。

（3）資金調達に係る流動性リスク（支払期日に支払いを実

行できなくなるリスク）の管理

当社グループは、各社経理部門が各事業部門からの報告に

基づき、適時に資金繰計画を作成・更新し、流動性リスクを管

理しております。

④金融商品の時価等に関する事項についての補足説明

金融商品の時価には、市場価格に基づく価額のほか、市場

価格がない場合には合理的に算定された価額が含まれており

ます。当該価額の算定においては変動要因を織り込んでいる

ため、異なる前提条件等を採用することにより、当該価額が

変動することもあります。

2) 金融商品の時価等に関する事項

2011年3月31日（当連結会計年度末日）における連結貸借対

照表計上額、時価及びこれらの差額については、次のとおり

であります。なお、時価を把握することが極めて困難と認め

られるものは、次表に含まれておりません（（注2）参照）。

連結財務諸表の注記
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連結財務諸表の注記

（1）現金及び預金
（2）受取手形及び売掛金
（3）投資有価証券　
その他有価証券
資産合計

（4）支払手形及び買掛金
（5）短期借入金
（6）コマーシャル・ペーパー
（7）未払費用
（8）社債
（9）長期借入金
負債合計

百万円 千米ドル

2011年3月31日現在 差額時価連結貸借
対照表計上額差額時価連結貸借

対照表計上額

¥ 21,759 
146,377 

26,797 
194,934 

92,157 
76,790 
21,000 
40,421 
55,000 
40,020 

¥ 325,390 

¥ 21,759 
146,377 

26,797 
194,934 

92,157 
76,790 
21,000 
40,421 
56,016 
40,336 

¥ 326,722 

¥ —
—

—
—
—
—
—
—

1,016 
315 

¥ 1,332

$ 261,693 
1,760,406 

322,273 
2,344,373 
1,108,325 

923,519 
252,555 
486,132 
661,455 
481,303 

$ 3,913,291 

$ 261,693 
1,760,406 

322,273 
2,344,373 
1,108,325 

923,519 
252,555 
486,132 
673,680 
485,101 

$ 3,929,314

$ —
—

—
—
—
—
—
—

12,224 
3,798 

$ 16,022 

（注1）金融商品の時価の算定方法並びに有価証券に関する事項
（1）現金及び預金、（2）受取手形及び売掛金

これらは短期間で決済されるため、時価は帳簿価額にほぼ等しいことから、当該帳簿価額によっております。
（3）投資有価証券　

これらの時価については、取引所の価格によっております。
（4）支払手形及び買掛金、（5）短期借入金、（6）コマーシャル・ペーパー、（7）未払費用

これらは短期間で決済されるため、時価は帳簿価額にほぼ等しいことから、当該帳簿価額によっております。
（8）社債

当社の子会社が発行する社債の時価は市場価格によっております。
（9）長期借入金

長期借入金の時価については、元利金の合計額を同様の新規借入を行った場合に想定される利率で割り引いて算定する方法によっております。
なお、1年以内返済予定の長期借入金は長期借入金に含めております。

（注2）非上場株式（連結貸借対照表計上額8,129百万円（97,771千米ドル））は、市場価格がなく、時価を把握することが極めて困難と認められるため、
「（3）投資有価証券　その他有価証券」には含めておりません。

（1）現金及び預金
（2）受取手形及び売掛金
（3）投資有価証券　
その他有価証券
資産合計

（4）支払手形及び買掛金
（5）短期借入金
（6）コマーシャル・ペーパー
（7）社債
（8）長期借入金
負債合計

百万円

2010年3月31日現在 差額時価連結貸借
対照表計上額

¥ 16,682

154,589

32,056

203,329

95,164

76,768

28,000

55,000

39,631

¥ 294,565

¥ 16,682

154,589

32,056

203,329

95,164

76,768

28,000

56,133

40,214

¥ 296,281

¥ —

—

—

—

—

—

—

1,133

582

¥ 1,716
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連結財務諸表の注記

8. 投資有価証券
当社及び連結子会社の有価証券の取得原価は、次のとおりです。

1）その他有価証券で時価のあるもの（2011年及び2010年3月31日現在）

連結貸借対照表計上額が取得原価を超えるもの
株式
その他
小計

連結貸借対照表計上額が取得原価を超えないもの
株式
その他
小計
合計

百万円 千米ドル

2011年3月31日現在 差額取得原価連結貸借
対照表計上額差額取得原価連結貸借

対照表計上額

¥ 19,622 
—

19,622 

7,174 
—

7,174 
¥ 26,797 

¥ 11,790 
—

11,790 

9,849 
—

9,849 
¥ 21,639 

¥ 7,832 
—

7,832 

(2,674)
—

(2,674)
¥ 5,157

$ 235,993 
—

235,993 

86,280 
—

86,280 
$ 322,273 

$ 141,801 
—

141,801 

118,449 
—

118,449 
$ 260,250

$ 94,191 
—

94,191 

(32,168)
—

(32,168)
$ 62,022 

2）2011年及び2010年3月31日に終了した連結会計年度中に売却したその他の有価証券

（注）その他有価証券のうち非上場株式（連結貸借対照表計上額2,504百万円（30,114千米ドル））については、市場価格がなく、時価を把握することが極めて
困難と認められることから、上表の「その他有価証券」には含めておりません。

連結貸借対照表計上額が取得原価を超えるもの
株式
その他
小計

連結貸借対照表計上額が取得原価を超えないもの
株式
その他
小計
合計

百万円

2010年3月31日現在 差額取得原価連結貸借
対照表計上額

¥ 26,899 

14 

26,913 

5,012 

129 

5,142 

¥ 32,056 

¥ 15,388 

11 

15,400 

6,577 

166 

6,744 

¥ 22,145

¥ 11,510 

2 

11,513 

(1,565)

(36)

(1,601)

¥ 9,911 

20112010

千米ドル

2011

百万円

売却額
売却益の合計額
売却損の合計額

$ 4,407 
890 

5,161 

¥ 169

29

12

¥ 366
74

429

3）2011年3月31日に終了した連結会計年度中に減損処理を行った有価証券

当連結会計年度において、有価証券について、709百万円（その他有価証券の株式709百万円）（8,529千米ドル）減損処理を行っ

ております。

なお、減損処理に当たっては、期末における時価が取得原価に比べ50%以上下落した場合には、全て減損処理を行い、30～

50%下落した場合には、回復可能性等を考慮して必要と認められた額について減損処理を行っております。

（注）その他有価証券のうち非上場株式（連結貸借対照表計上額2,518百万円）については、市場価格がなく、
時価を把握することが極めて困難と認められることから、上表の「その他有価証券」には含めておりません。
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9. 短期借入債務及び長期借入債務
2011年及び2010年3月31日現在における短期借入債務及び長期借入債務は次のとおりです。

1）短期借入債務

20112010

千米ドル

2011

百万円

短期借入金 0.58%
コマーシャル・ペーパー 0.15%
1年以内に返済予定の長期借入金 1.58%
合計

$ 923,519 
252,555 
134,678 

$ 1,310,752 

¥ 68,388 

28,000

8,380 

¥ 104,768

¥ 76,790 
21,000 
11,198 

¥ 108,989

2) 長期借入債務

20112010

千米ドル

2011

百万円

2012年満期の無担保社債 1.70%
2014年満期の無担保社債 1.28%
2012年満期の無担保社債 1.40%
国内銀行、保険会社、政府機関及びその他からの借入金
2011年から2020年満期
小計

1年内長期債務
長期借入債務合計

$ 240,529 
180,396 
240,529 

481,303 
1,142,758 

(134,678)
$ 1,008,080 

¥ 20,000 

15,000 

20,000 

48,012 

103,012 

(8,380)

¥ 94,631 

¥ 20,000 
15,000 
20,000 

40,020 
95,020 

(11,198)
¥ 83,821 

2011年及び2010年3月31日現在における長期借入債務の年度別返済額は次のとおりです。

20112010

千米ドル

2011

百万円

1年超2年以内
2年超3年以内
3年超4年以内
4年超5年以内
5年超
合計

$ 277,539 
30,035 
19,790 

5,537 
13,721 

$ 346,625

¥ 11,737 

21,740 

2,750 

1,586 

1,816 

¥ 39,631 

¥ 23,077 
2,497 
1,645 

460 
1,140 

¥ 28,821 

3月31日で終了する会計年度

10. たな卸資産
2011年及び2010年3月31日現在におけるたな卸資産は次のとおりです。

20112010

千米ドル

2011

百万円

製品及び商品
原材料、貯蔵品及びその他
合計

$ 873,774 
390,824 

$ 1,264,599 

¥ 70,424

40,874

¥ 111,298

¥ 72,654 
32,497 

¥ 105,151 

連結財務諸表の注記

（注）当連結会計年度より半製品については、「製品及び商品」に含んでおります。

加重平均利率
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連結財務諸表の注記

11. 担保資産及び担保付債務
債務の担保に供している資産の概要（2011年及び2010年3月31日現在）

20112010

千米ドル

2011

百万円

建物及び構築物
機械装置、運搬具及び備品
土地
投資有価証券
合計

$ 284,832 
26,575 
71,068 
34,733 

$ 417,209 

¥ 26,717

3,587

6,510

3,772

¥ 40,588

¥ 23,683 
2,209 
5,909 
2,888 

¥ 34,690 

20112010

千米ドル

2011

百万円

短期借入金
長期借入金
その他流動負債（従業員貯金）
合計

$ 16,951 
55,457 
30,071 

$ 102,480

¥ 300

8,796

2,499

¥ 11,595

¥ 1,409 
4,611 
2,500 

¥ 8,521 

担保付債務（2011年及び2010年3月31日現在）

12. 繰延税金資産及び繰延税金負債
繰延税金資産及び繰延税金負債の主要な内訳（2011年及び2010年3月31日現在）

20112010

千米ドル

2011

百万円

繰延税金資産
退職給付引当金
未払費用
投資有価証券
賞与引当金
減価償却費
繰延ヘッジ損益
未実現利益
その他
小計
評価性引当額
繰延税金資産合計

繰延税金負債
固定資産圧縮積立金
その他有価証券評価差額金
前払年金費用
その他
繰延税金負債合計

繰延税金資産（負債）の純額

$ 97,540 
75,728 
17,915 
46,949 
43,596 
24,234 

8,652 
99,873 

414,492 
(75,952)

$ 338,539 

$ 185,241 
24,636 
92,394 

4,307 
306,580 

$ 31,959 

¥ 7,636 

3,858 

1,681 

4,469 

3,323 

1,989 

1,630 

6,576 

31,165 

(4,582)

¥ 26,583 

¥ (16,301)

(4,226)

(5,642)

(1,215)

(27,386)

¥ (802)

¥ 8,110 
6,296 
1,489 
3,903 
3,625 
2,015 

719 
8,304 

34,465 
(6,315)

¥ 28,149 

¥ (15,402)
(2,048)
(7,682)

(358)
(25,492)

¥ 2,657
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法定実効税率と税効果会計適用後の法人税等の負担率との差異の主な項目別の内訳（2011年及び2010年3月31日現在）

20102011

法定実効税率
（調整）
交際費等永久に損金に算入されない項目
受取配当金等永久に益金に算入されない項目
住民税均等割
試験研究費等の税率控除
評価性引当金の増減
その他
税効果会計適用後の法人税等の負担率

40.7%

6.5 

(3.2)

1.4 

(6.3)

—

4.8 

43.9%

40.7%

8.5 
(7.6)
2.1 

(7.9)
4.6 
6.1 

46.5%

13. 退職給付引当金
退職給付債務（2011年及び2010年3月31日現在）

当社グループの採用する退職給付制度は、退職金規則に基づく退職一時金制度の他、市場金利連動型（キャッシュバランス型）

の確定給付年金制度、厚生年金基金制度及び適格退職年金制度があります。

また、従業員の早期退職等に際して、加算退職金を支払う場合があります。

一部の連結子会社では確定拠出型の制度を設けており、一部の国内連結子会社は、中小企業退職金共済制度に加入しておりま

す。一部の連結子会社においては、退職給付信託を設定しております。

20112010

千米ドル

2011

百万円

退職給付債務
年金資産の公正な評価額
未積立退職給付債務
会計基準変更時差異の未処理額
未認識数理計算上の差異
未認識過去勤務債務
連結貸借対照表計上額純額
前払年金費用
退職給付引当金

$ (1,370,846)
897,452 

(473,394)
34,618 

530,797 
(1,001)

91,019 
296,979 

$ (205,960)

¥ (113,965)

69,418 

(44,547)

3,598 

44,579 

(764)

2,865 

18,576 

¥ (15,711)

¥ (113,985)
74,623 

(39,362)
2,878 

44,135 
(83)

7,568 
24,693 

¥ (17,125)

退職給付費用に関する事項（2011年及び2010年3月31日現在）

20112010

千米ドル

2011

百万円

勤務費用
利息費用
期待運用収益
会計基準変更時差異の費用処理額
数理計算上の差異の費用処理額
過去勤務差異の費用処理額
厚生年金基金要拠出額
臨時に支払った割増退職金
退職給付費用

$ 47,692 
33,578 

(21,358)
8,559 

67,552 
(8,189)
2,634 

556 
$ 131,026 

¥ 3,867 

2,783 

(1,521)

711 

5,933 

(1,168)

212 

40 

¥10,857 

¥ 3,965 
2,792 

(1,775)
711 

5,617 
(680)
219 

46 
¥ 10,894 

連結財務諸表の注記



明治ホールディングス株式会社 59 アニュアルレポート2011

連結財務諸表の注記

14. 偶発債務
2011年及び2010年3月31日現在における偶発債務は次のとおりです。

1）保証債務

連結会社以外の会社及び従業員の金融機関からの借入に対して、次のとおり保証を行っております。

20112010

千米ドル

2011

百万円

P.T.セレス・メイジ・インドタマ
仙台飼料
従業員
その他
合計

$ 2,450 
7,093 
6,096 

—
$ 15,640 

¥ 227 

653 

594 

255 

¥ 1,731 

¥ 203 
589 
506 

—
¥ 1,300 

2）受取手形割引高

20112010

千米ドル

2011

百万円

受取手形割引高
受取手形裏書譲渡高

$ 3,222 
$ 1,518 

¥ 289 

¥ 81

¥ 267 
¥ 126 

15. のれん及び負ののれんの表示
のれんの金額は固定負債その他である負ののれんと相殺した差額を記載しております。なお、2011年及び2010年3月31日現在

における相殺前の金額は次のとおりであります。

20112010

千米ドル

2011

百万円

のれん
負ののれん
差引額

$ 19,053 
23 

$ 19,029 

¥ 921 

21

¥ 899 

¥ 1,584 
1 

¥ 1,582

退職給付債務等の計算の基礎に関する事項（2011年及び2010年3月31日現在）

20102011

退職給付見込額の期間配分方法
割引率
期待運用収益率
数理計算上の差異の処理年数
会計基準変更時差異の処理年数
過去勤務債務の処理年数

主として期間定額基準
2.5%

3.0%

7～15年
主として15年
主として7年

主として期間定額基準
主として2.5%

3.0%
7～15年

主として15年
主として7年
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16. コミットメントライン契約
当社においては、機動的な資金調達及び資金効率の改善を目的として、取引金融機関8行との間で、コミットメントライン契約を

締結しております。

この契約に基づく2011年及び2010年3月31日現在における借入未実行残高は、次のとおりであります。

20112010

千米ドル

2011

百万円

コミットメントラインの総額
借入実行残高
差引額

$ 481,058 
—

$ 481,058 

¥ 55,000

15,000

¥ 40,000

¥ 40,000 
—

¥ 40,000 

17. 連結株主資本等変動計算書関係
1. 発行済株式の種類及び総数並びに自己株式の種類及び株式数に関する事項

2.配当に関する事項

（1）配当金支払額　

発行済株
普通株式

自己株式
普通株式（注）1、2

76,341

2,671

—

2

—

37

76,341

2,636

連結財務諸表の注記

2011

（注）1 普通株式の自己株式の株式数の増加37千株は、単元未満株式の買取による22千株、取締役会決議に基づく自己株式の取得15千株であります。
2 普通株式の自己株式の株式数の減少2千株は、単元未満株式の売却2千株であります。

前連結会計年度
末株式数（千株）

当連結会計年度
増加株式数（千株）

当連結会計年度
減少株式数（千株）

当連結会計年度
末株式数（千株）

発行済株
普通株式（注）1

自己株式
普通株式（注）2、3、4

76,341

2,636

—

141

—

84

76,341

2,692

2010

（注）1 前連結会計年度末の株式数は、株式移転による持株会社設立時における株式数であります。
2 前連結会計年度末の株式数は、株式移転による持株会社設立時における連結子会社保有の自己株式（当社株式）数であります。
3 普通株式の自己株式の株式数の増加84千株は、単元未満株式の買取による増加であります。
4 普通株式の自己株式の株式数の減少141千株は、連結子会社保有の自己株式（当社株式）の売却137千株及び単元未満株式の売却3千株による減少で
あります。

前連結会計年度
末株式数（千株）

当連結会計年度
増加株式数（千株）

当連結会計年度
減少株式数（千株）

当連結会計年度
末株式数（千株）

平成22年5月13日
取締役会
平成22年11月11日
取締役会

普通株式

普通株式

2011
1株当たり配当金配当金の総額

ドル円千米ドル百万円
決議 株式の種類

6,100

3,049

73,371

36,679

80.00

40.00

0.96

0.48

平成22年 3月31日

平成22年 9月30日

平成22年 6月9日

平成22年12月9日

効力発生日基準日

株式の種類

株式の種類
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18. キャッシュ・フローの追加情報
現金及び現金同等物の期末残高と連結貸借対照表に掲記されている科目の金額との関係（2011年及び2010年3月31日現在）

20112010

千米ドル

2011

百万円

現金及び預金勘定
預入期間が3ヶ月を超える定期預金
現金及び現金同等物

$ 261,693 
216 

$ 261,476

¥ 16,682 

621 

¥ 16,061

¥ 21,759 
18 

¥ 21,741 

19. 販売費及び一般管理費
2011年及び2010年3月31日に終了した連結会計年度における販売費及び一般管理費の主要な費目

20112010

千米ドル

2011

百万円

運賃保管料
拡売費
労務費
退職給付費用

$ 542,753 
1,385,210 

769,019 
89,366

¥ 41,681 

113,184 

62,845 

7,531 

¥ 45,129 
115,180 

63,944 
7,430 

連結財務諸表の注記

（2）基準日が当連結会計年度に属する配当のうち、配当の効力発生日が翌連結会計年度となるもの　

平成23年5月12日
取締役会 普通株式

2011

ドル円千米ドル百万円
決議 株式の種類

2,946 35,439 40.00 0.48 平成23年 3月31日 平成23年 6月9日

効力発生日基準日

利益剰余金

1株当たり配当金配当金の総額
配当の原資

平成21年5月13日
取締役会
平成21年6月26日
定時株主総会

明治製菓株式会社
普通株式

明治乳業株式会社
普通株式

2010

円百万円
決議 株式の種類

1,326

1,313

3.50

4.00

平成21年 3月31日

平成21年 3月31日

平成21年 6月29日

平成21年 6月29日

効力発生日基準日
配当金の総額 1株当たり配当金

平成22年5月13日
取締役会 普通株式

2010

円百万円
決議 株式の種類

6,100 80.00 平成22年 3月31日 平成22年 6月 9日

効力発生日基準日
配当金の総額 1株当たり配当金

配当の原資

利益剰余金

基準日が前連結会計年度に属する配当のうち、配当の効力発生日が当連結会計年度となるもの　
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22. 減損損失
2011年3月31日に終了した連結会計年度における減損損失の内訳

場所

営業所他
遊休資産
遊休資産

種類用途

土地他
土地
土地

埼玉県川越市他
茨城県水戸市
栃木県佐野市

当社グループは、原則として事業種別をベースに資産のグルーピングを行い、賃貸資産及び遊休資産については、個々の資産

ごとにグルーピングを行っております。営業活動から生ずる損益が継続してマイナスである資産グループ及び遊休資産について、

帳簿価額を回収可能価額まで減額し、減損損失（1,992百万円（23,964千米ドル））として特別損失に計上しました。その内訳は土地

（1,912百万円（23,004千米ドル）、その他（79百万円（960千米ドル））であります。

なお、これらの回収可能価額は正味売却価額により測定しており、土地については不動産鑑定士による評価額等により評価し

ております。

2010年3月31日に終了した連結会計年度における減損損失の内訳

場所

遊休資産
遊休資産
遊休資産

種類用途

土地
土地
土地

千葉県茂原市
熊本県熊本市
宮城県柴田郡

21. 特別損益
2011年及び2010年3月31日に終了した連結会計年度における特別損益の主要な費目

20112010

千米ドル

2011

百万円

特別利益
固定資産売却益
負ののれん発生益
退職給付制度改定益

特別損失
固定資産廃棄損
災害による損失
減損損失
経営統合関連費用

$ 8,654 
6,375 

—

21,441 
59,897 
23,964

—

¥ 296 

—

70 

3,254 

—

119 

603 

¥ 719 
530 

—

1,782 
4,980 
1,992 

—

連結財務諸表の注記

20. 研究開発費
2011年及び2010年3月31日に終了した連結会計年度における研究開発費（一般管理費及び当期製造費用に含まれる）

20112010

千米ドル

2011

百万円

研究開発費 $ 281,643¥ 22,693 ¥ 23,418
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事業の種類別セグメントをベースに資産のグルーピングを行っております。上記の資産は遊休状態であり今後の使用見込みも

ないため、当該資産の帳簿価額を回収可能価額まで減額し減損損失（119百万円）として特別損失に計上しました。なお、これらの

回収可能価額は、主に売却予定価額もしくは相続税評価額等に基づいて合理的に算定した価格に基づく正味売却価額により評価

しています。

百万円

2010年3月31日に終了した連結会計年度における包括利益
親会社株主に係る包括利益
少数株主に係る包括利益
計

2010年3月31日に終了した連結会計年度におけるその他の包括利益
その他有価証券評価差額金
繰延ヘッジ損益
為替換算調整勘定
持分法適用会社に対する持分相当額
計

¥ 16,555 

527 

17,082 

¥ 1,971 

919 

639 

30 

¥ 3,560 

24. デリバティブ取引
2011年3月31日に終了した連結会計年度における取引の時価等に関する事項

1）ヘッジ会計が適用されていないデリバティブ取引

（1）通貨関連

市場取引以外の取引
為替予約取引
買建
米ドル
ユーロ

通貨スワップ取引
買建
米ドル

オプション取引
売建プット
米ドル

オプション取引
買建コール
米ドル

合計

2011 2011

評価損益

百万円 千米ドル

時価契約額等の
うち1年超契約額等評価損益時価契約額等の

うち1年超契約額等

¥ 1,860 
114 

3,741 

2,250 

385 
¥ 8,352 

¥ —
—

3,442 

1,439 

366 
¥ 5,248 

¥ (113)
4 

(780)

(182)

(1)
¥ (1,073)

¥ (113)
4 

(780)

(182)

(1)
¥ (1,073)

$ 22,378 
1,372 

45,000 

27,070 

4,633 
$ 100,454 

$ —
—

41,400 

17,313 

4,405 
$ 63,119 

$ (1,368)
49 

(9,382)

(2,189)

(16)
$ (12,908)

$ (1,368)
49 

(9,382)

(2,189)

(16)
$ (12,908)

23. 連結包括利益計算書関係

連結財務諸表の注記

（注）時価は取引金融機関から提示された価格によっております。
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2）ヘッジ会計が適用されているデリバティブ取引

（1）通貨関連

ヘッジ会計の方法：原則的処理方法
為替予約取引
買建
米ドル
ユーロ
ポンド
豪ドル

売建
米ドル
ユーロ

通貨スワップ取引
買建
米ドル
ポンド
豪ドル

ヘッジ会計の方法：為替予約等の振当処理
為替予約取引
買建
米ドル
ユーロ
ポンド
豪ドル

通貨スワップ取引
買建
米ドル
ポンド

合計

2011 2011

百万円 千米ドル

時価契約額等の
うち1年超契約額等時価契約額等の

うち1年超契約額等

¥ 8,783 
334 

1,058 
453 

291 
284 

3,593 
12,440 

2,516 

433 
31 

151 
8 

51 
172 

¥ 30,603

主な
ヘッジ対象

買掛金
買掛金
買掛金
買掛金

売掛金
売掛金

買掛金
買掛金
買掛金

買掛金
買掛金
買掛金
買掛金

買掛金
買掛金

¥ 3,399 
—

303 
101 

—
—

3,180 
11,063 

2,264 

—
—
—
—

—
—

¥ 20,313

¥ (820)
33 

(23)
201 

(1)
(4)

(596)
(3,531)

(172)

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

¥ (4,914)

$ 105,629 
4,025 

12,731 
5,453 

3,499 
3,416 

43,215 
149,612 

30,263 

5,214 
382 

1,819 
97 

620 
2,069 

$ 368,051

$ 40,878 
—

3,651 
1,223 

—
—

38,251 
133,056 

27,237 

—
—
—
—

—
—

$ 244,299

$ (9,867)
402 

(280)
2,424 

(16)
(49)

(7,172)
(42,472)

(2,078)

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

$ (59,108)

（注）1 時価は取引金融機関から提示された価格によっております。
2 為替予約等の振当処理によるものは、ヘッジ対象とされている買掛金と一体として処理されているため、その時価は、当該買掛金の時価に含めて記載
しております。

取引の種類

連結財務諸表の注記

（2）金利関連

市場取引以外の取引
金利スワップ取引
支払固定・受取変動
合計

2011 2011

評価損益

百万円 千米ドル

時価契約額等の
うち1年超契約額等評価損益時価契約額等の

うち1年超契約額等

¥ 3,950 
¥ 3,950 

¥ 3,150 
¥ 3,150 

¥ (81)
¥ (81)

¥ (81)
¥ (81)

$ 47,504 
$ 47,504 

$ 37,883 
$ 37,883

$ (981)
$ (981)

$ (981)
$ (981)

（注）時価は取引金融機関から提示された価格によっております。
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(2) 金利関連

ヘッジ会計の方法：金利スワップの特例処理
金利スワップ取引
変動受取・固定支払
合計

2011 2011

百万円 千米ドル

時価契約額等の
うち1年超契約額等時価契約額等の

うち1年超契約額等

¥ 6,470 
¥ 6,470 

主な
ヘッジ対象

長期借入金 ¥ 6,470 
¥ 6,470 

（注）

（注）

$ 77,811 
$ 77,811 

$ 77,811 
$ 77,811 

（注）

（注）

取引の種類

（注）金利スワップの特例処理によるものは、ヘッジ対象とされている借入金と一体として処理されているため、その時価は、当該借入金の時価に含めて記
載しております。

2010年3月31日に終了した連結会計年度における取引の時価等に関する事項

1）ヘッジ会計が適用されていないデリバティブ取引

（1）通貨関連

市場取引以外の取引
為替予約取引
買建
米ドル

通貨スワップ取引
買建
米ドル

オプション取引
売建プット
米ドル

オプション取引
買建コール
米ドル

合計

2010

評価損益

百万円

時価契約額等の
うち1年超契約額等

¥ 1,295 

4,521 

5,308 

1,307 

¥ 12,432 

¥ —

4,186 

3,484 

870 

¥ 8,541

¥ (30)

(516)

(49)

(16)

¥ (612)

¥ (30)

(516)

(49)

(16)

¥ (612)

(2) 金利関連

市場取引以外の取引
金利スワップ取引
支払固定・受取変動
合計

2010

評価損益

百万円

時価契約額等の
うち1年超契約額等

¥ 4,500

¥ 4,500

¥ 3,950

¥ 3,950

¥ (129)

¥ (129)

¥ (129)

¥ (129)

連結財務諸表の注記

（注）時価は取引金融機関から提示された価格によっております。

（注）時価は取引金融機関から提示された価格によっております。



明治ホールディングス株式会社 66 アニュアルレポート2011

2）ヘッジ会計が適用されているデリバティブ取引

（1）通貨関連

ヘッジ会計の方法：原則的処理方法
為替予約取引
買建
米ドル
ユーロ
ポンド
豪ドル

売建
米ドル
ユーロ

通貨スワップ取引
買建
米ドル
ポンド
豪ドル

ヘッジ会計の方法：為替予約等の振当処理
為替予約取引
買建
米ドル
ユーロ
ポンド
豪ドル

売建
米ドル

通貨スワップ取引
買建
米ドル
ポンド

合計

2010

百万円

時価契約額等の
うち1年超契約額等

¥ 8,821

442

1,087

725

300

279

5,066

15,249

3,019

250

44

142

41

4

222

77

¥ 35,777

主な
ヘッジ対象

買掛金
買掛金
買掛金
買掛金

売掛金
売掛金

買掛金
買掛金
買掛金

買掛金
買掛金
買掛金
買掛金

売掛金

買掛金
買掛金

¥ 5,266

179

303

515

—

—

3,645

12,612

2,516

—

—

—

—

—

—

—

¥ 25,038

¥ (559)

42 

(62)

279 

(6)

22 

(588)

(3,687)

(292)

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

（注2）

¥ (4,852)

取引の種類

ヘッジ会計の方法：金利スワップの特例処理
金利スワップ取引
変動受取・固定支払
合計

2010

百万円

時価契約額等の
うち1年超契約額等

¥ 12,470

¥ 12,470

主な
ヘッジ対象

長期借入金 ¥ 6,470

¥ 6,470

（注）

（注）

取引の種類

(2) 金利関連

（注）金利スワップの特例処理によるものは、ヘッジ対象とされている借入金と一体として処理されているため、
その時価は、当該借入金の時価に含めて記載しております。

連結財務諸表の注記

（注）1 時価は取引金融機関から提示された価格によっております。
2 為替予約等の振当処理によるものは、ヘッジ対象とされている売掛金・買掛金と一体として処理されて
いるため、その時価は、当該売掛金・買掛金の時価に含めて記載しております。
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25. 企業結合等関係
（2011年3月31日に終了した連結会計年度）

重要な企業結合等がないため、記載を省略しております。

（2010年3月31日に終了した連結会計年度）

持分プーリング法の適用

1. 結合当事企業の名称及びその事業の内容、企業結合の目的、企業結合日、企業結合の法的形式並びに結合後企業の名称

（1）結合当事企業の名称及び事業の内容

明治製菓株式会社

菓子・食品、薬品等の製造、販売等

明治乳業株式会社

牛乳・乳製品等を原料とする食品の製造・販売等

（2）企業結合の目的

両社が有する経営資源を最大限に活用することにより、持続性のある成長戦略、差別化戦略を構築する経営統合を行うため。

（3）企業結合日

2009年4月1日

（4）企業結合の法的形式

株式移転

（5）結合後企業の名称

明治ホールディングス株式会社

2.議決権のある株式の移転比率及びその算定方法、交付株式数、企業結合後の議決権比率並びに当該企業結合を持分の結合と判

定した理由

（1）株式移転比率、交付株式数、企業結合後の議決権比率

明治乳業株式会社

株式移転比率
交付株式数
企業結合後の議決権比率

明治製菓株式会社会社名

1

37,907,200株

49.73%

1.17

38,434,500株

50.27%

（2）移転比率の算定方法

算定の経緯

明治製菓株式会社はアーンストアンドヤング・トランザクション・アドバイザリー・サービス株式会社に、明治乳業株式会社

はＰｗＣアドバイザリー株式会社に、本株式移転に用いられる株式移転比率の算定を依頼し、当該第三者機関による算定

結果を参考に、それぞれ両社の財務の状況、資産の状況、将来の見通し等の要因を総合的に勘案し、両社で株式移転比率

について慎重に協議を重ねた結果、最終的に上記株式移転比率が妥当であるとの判断に至りました。

（3）当該企業結合を持分の結合と判定した理由

当該企業結合が取得か持分の結合かの識別につきましては、企業結合会計基準に従い、共同支配企業の形成及び共通支

配下の取引ではないことを確認のうえ、対価要件、議決権比率要件、議決権比率以外の支配要件を検討した結果、持分の

結合と判断し、会計処理は持分プーリング法を適用いたしました。

3.連結財務諸表に含まれている被結合企業の業績の期間

2009年4月1日から2010年3月31日まで

連結財務諸表の注記
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4. 被結合企業から引継いだ資産、負債及び純資産の内訳

百万円

明治製菓株式会社 流動資産 147,174 流動負債 121,224
固定資産 183,704 固定負債 64,800
資産合計 330,878 負債合計 186,024

株主資本 143,543
その他 1,310
純資産合計 144,854

明治乳業株式会社 流動資産 148,793 流動負債 181,958
固定資産 244,376 固定負債 63,907
資産合計 393,169 負債合計 245,865

株主資本 144,237
その他 3,066
純資産合計 147,303

（※）上記は連結財務諸表の金額を記載しております。

5. 会計処理方法の統一及び企業結合前の取引等の消去の内容並びに企業結合に要した支出額及びその科目名

（1）会計処理方法の統一

該当事項はありません。

（2）企業結合前の取引等の消去の内容

該当事項はありません。

（3）企業結合のために当連結会計年度に支出した額及びその科目名

創立費 129百万円

6. 企業結合の結果、処分することが決定された重要な事業の内容

該当事項はありません。

連結財務諸表の注記
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売上高及び営業損益
売上高
（1）外部顧客に対する売上高
（2）セグメント間の内部売上高

又は振替高
計

セグメント利益
セグメント資産
その他の項目
減価償却費
持分法適用会社への投資額
有形固定資産及び
無形固定資産の増加額

小計
その他

菓子・健康

2011

医薬品
計 調整額 連結財務諸表

計上額

百万円

¥ 1,009,436 

15,344 
1,024,781 

25,913 
¥ 631,339 

¥ 35,790 
1,802 

42,677 

¥ 283,552 

9,129 
292,681 

4,141 
¥ 165,409 

¥ 11,785 
74 

13,713 

乳製品

報告セグメント

¥ 596,574 

4,992 
601,567 

13,458 
¥ 336,801 

¥ 18,089 
1,704 

23,019 

¥ 129,310 

1,222 
130,532 

8,312 
¥ 129,128 

¥ 5,915 
23 

5,944 

¥ 104,658 

41,421 
146,080 

3,396 
¥ 75,399 

¥ 5,538 
1 

2,224

¥ 1,114,095 

56,766 
1,170,861 

29,310 
¥ 706,738 

¥ 41,329 
1,804 

44,902 

¥ —

(56,766)
(56,766)

(436)
¥ 9,629 

¥ 8 
—

(4)

¥ 1,114,095 

—
1,114,095 

28,873 
¥ 716,368 

¥ 41,337 
1,804 

44,897 

売上高及び営業損益
売上高
（1）外部顧客に対する売上高
（2）セグメント間の内部売上高

又は振替高
計

セグメント利益
セグメント資産
その他の項目
減価償却費
持分法適用会社への投資額
有形固定資産及び
無形固定資産の増加額

小計
その他

菓子・健康

2011

医薬品
計 調整額 連結財務諸表

計上額

千米ドル

$12,139,951 

184,537 
12,324,488 

311,643 
$ 7,592,778 

$ 430,432 
21,681 

513,256 

$ 3,410,127 

109,791 
3,519,919 

49,809 
$ 1,989,291 

$ 141,736 
899 

164,926 

乳製品

報告セグメント

$ 7,174,680 

60,046 
7,234,726 

161,863 
$ 4,050,552 

$ 217,556 
20,498 

276,840 

$ 1,555,143 

14,698 
1,569,842 

99,969 
$ 1,552,954 

$ 71,139 
283 

71,489 

$ 1,258,669 

498,158 
1,756,828 

40,853 
$ 906,786 

$ 66,611 
21 

26,756

$13,398,621 

682,696 
14,081,317 

352,496 
$ 8,499,565 

$ 497,044 
21,703 

540,013 

$ —

(682,696)
(682,696)

(5,251)
$ 115,812 

$ 96 
—

(51)

$13,398,621 

—
13,398,621 

347,245 
$ 8,615,377 

$ 497,140 
21,703 

539,961 

26. セグメント情報
当社グループの報告セグメントは、当社グループの構成単位のうち分離された財務情報が入手可能であり、取締役会が、経営資

源の配分の決定及び業績を評価するために、定期的に検討を行う対象となっているものであります。

当社グループは、製品・サービス別の事業子会社を有し、一部の事業子会社はカンパニー制を敷いております。事業子会社及びカ

ンパニーは、取り扱う製品・サービスについて国内及び海外の包括的な戦略を立案し、事業活動を展開しております。

連結財務諸表の注記
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売上高及び営業損益
売上高
（1）外部顧客に対する売上高
（2）セグメント間の内部売上高

又は振替高
計

営業費用
営業利益
その他の項目
資産
減価償却費
減損損失
資本的支出

サービス他事業菓子・健康事業

2010

医薬品事業 計 消去又は全社 連結

百万円

¥ 99,571 

41,300 

140,872 

137,466 

¥ 3,405 

¥ 79,740 

6,205 

91 

727 

¥ 285,715 

7,370 

293,086 

288,679 

¥ 4,407 

¥ 166,269 

11,912 

—

13,743 

乳製品事業

¥ 596,374 

3,704 

600,078 

586,660 

¥ 13,418 

¥ 342,423 

15,746 

27 

15,649 

¥ 124,984 

2,644 

127,628 

119,147 

¥ 8,480 

¥ 131,300 

5,620 

—

6,367 

¥1,106,645 

55,019 

1,161,665 

1,131,953 

¥ 29,711 

¥ 719,733 

39,485 

119 

36,488 

¥ —

(55,019)

(55,019)

(54,093)

¥ (925)

¥ 10,310 

7 

—

22 

¥1,106,645 

—

1,106,645 

1,077,859 

¥ 28,786 

¥ 730,044 

39,492 

119 

36,510 

連結財務諸表の注記
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独立監査人の監査報告書

和文アニュアルレポートの位置づけについて

当社は、日本国外の読者の便宜を目的として、当社グループの事

業概況及び連結財務諸表を含む財務内容を記載した英文アニュアル

レポートを皆さまに提供しておりますが、開示上の公平性及び充実

化の観点から、英文アニュアルレポートを和訳した和文アニュアル

レポートも皆さまに提供しております。

当社は、英文アニュアルレポートと和文アニュアルレポートとの

間で内容上の重要な相違が生じないように配慮して和文アニュアル

レポートを作成しております。なお、和文アニュアルレポートの連結

財務諸表につきましては、監査済み英文連結財務諸表の和訳を掲載

しており、和訳された英文連結財務諸表自体は新日本有限責任監査

法人の監査の対象となっておりません。
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